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RELATORIO DE GESTAO INTERCALAR

1° Semestre 2017

Exmos. Senhores Acionistas,

Nos termos da Lei n°® 50/2012, de 31 de agosto, vem o Conselho de Administragcdo
da EHATB - Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso,
apresentar aos seus acionistas, o Relatorio de Gestdo Intercalar reportado a 30 de

Junho de 2017.

Introducao

A EHATB - Empreendimentos Hidroelétricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, S.A,
doravante designada por EHATB ou sociedade, tem por objeto social as seguintes

atividades:

a) Promogao, manutencgdo e conservagao de infraestruturas urbanisticas e gestao

urbana;

b) Renovacao e reabilitacdo urbanas e gestdo do patriménio edificado;
¢) Promocgao e gestdao de imoveis de habitacdo social;

d) Producédo de energia elétrica;

e) Promocao do desenvolvimento urbano e rural no ambito intermunicipal.

/A
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A sociedade pode ainda exercer, excecionalmente, a atividade de promogdo do
desenvolvimento urbano e rural de ambito municipal, nas condi¢bes previstas na
Lei sobre o regime juridico da atividade empresarial local.

A sociedade podera também, desde que para o efeito esteja habilitada, exercer
outras atividades para além daquelas que constituem o seu objeto principal,

quando consideradas acessérias ou complementares.

Estrutura Societaria

O capital social da Empresa ascende a 900.000 €, repartido da seguinte forma:

Participagao

Participagdo Direta no Capital Direitos de
Acionistas Voto
I % € %

Municipio de Boticas 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Chaves 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Montalegre 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Ribeira de Pena 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Valpagos 16,66 150.000 € 16,66
Municipio de Vila Pouca de Aguiar 16,66 150.000 € 16,66
TOTAL 100 900.000 € 100

O
Evolugdo dos negécios &\v‘\

/)\

=
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A atividade da sociedade no primeiro semestre de 2017 manteve como principal
fonte de rendimentos a producdo de energia elétrica, provenientes do
Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas, o qual contribuiu com 36% do total,
da produgao e os Parques Edlicos de Mairos, Leiranco, Casa da Lagoa e do Parque

Edlico do Alvao, os quais contribuiram com 64%.

A ja referida atividade de producéo de energia acresce a gestdo do Aproveitamento

Hidroelétrico do Rio Alvadia e a prestacdo de servigos de assessoria as empresas:

e Eodlica da Padrela Lda,,

e Empresa Edlica do Barroso, Lda.,

e Atberg - Edlica do Alto Tamega e Barroso Lda.,
e Edlica de Atilhé, Lda.,

Para além da atividade de producdo de energia, merecem também mencdo
especial, as atividades previstas nos Contratos Programa celebrados com os
Municipios acionistas, designadamente a “Promogdo, manutengdo e conservagdo
de infraestruturas urbanisticas e gestdo urbana” e a “Promocio do

desenvolvimento urbano e rural no ambito intermunicipal”.

Centros Produtores

Desde a sua criagdo, as diversas Administragdes procuraram ao longo dos anos
seguir uma estratégia de diversificacdo dos negdcios, com vista a criacdo de

alicerces que permitiriam acrescentar valor a sociedade e atingir um nivel eleva
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de rentabilidade para os acionistas, com a exploracdo de centros produtores

proprios, de energia hidrica e edlica, designadamente:

e Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas

O Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas localiza-se no Rio Bega, concelho de
Ribeira de Pena. E constituido por uma barragem, uma conduta de derivacdo, um
tanel, uma conduta forcada, uma central hidroelétrica, uma subestacdo e um canal
de restituicdo.Com uma queda bruta de 140 m, foi concebido para turbinar um

caudal méaximo de 8,2 m3/s. E constituido por 2 grupos geradores de 10 MW.

Evolugdo das Vendas de Electricidade
€ AH Bragadas
4500 000
4000 000 | 3899234
3500000 | 3350248 3215268
3000000 -
2500000 - 2213046 2168561
2000 000
1500 000 -
1000 000
500000 1 197,3% -4,0% 31,2% 76,2% -44,4%
0 : v
12Semestre  12Semestre  12Semestre  12Semestre 12 Semestre
2013 2014 2015 2016 2017

¢ Parque Edlico do Alvao

O Parque Edlico do Alvao, localizado na Serra do Alvao, no concelho de Vila Pouca

de Aguiar é constituido por 12 aerogeradores e 22,8 MW de poténcia inst
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Evolucdo das Vendas de Electricidade
€ PE do Alvéo
4500 000
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e Parque Edlico da Casa da Lagoa

O Parque Edlico da Casa da Lagoa, localizado na Serra da Padrela, no concelho de

Vila Pouca de Aguiar, é constituido por um aerogerador de 600 KW.

Evolugdo das Vendas de Electricidade
€ PE Casa da Lagoa
140 000
119914
120000 113239 105426
100 000 94 513 91554
80000
60000 -
40000 -
20000
25,1% 5,9% -21,2% 11,5% -13,2%
0 s - :
12 Semestre 12 Semestre 12Semestre  12Semestre 12 Semestre
2013 2014 2015 2016 2017
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e Parque Edlico do Leiranco

O Parque Edlico do Leiranco, localizado na Serra do Leiranco, no concelho de

Boticas, é constituido por um aerogerador de 600 KW.

Evolugéo das Vendas de Electricidade
€ PE Leiranco
140 000
123857
120 000
100589 97102
100000
89 305 80719
80000 -
60 000
40000
20000 -
35,1% -18,8% -11,2% 8,7% -16,9%
0 , , ,
12Semestre 12 Semestre 12Semestre 12 Semestre 12 Semestre
2013 2014 2015 2016 2017

¢ Parques Edlicos de Mairos

O Parque Edlico de Mairos | constituido por dois aerogeradores, um com 2000 kW
e outro com 600 kW de poténcia, e do “Parque Edlico de Mairos II" constituido por
um aerogerador com 600 kW de poténcia, ambos localizados junto ao marco

geodésico de Mairos, na freguesia de Mairos, concelho de Chaves.

@“N
ﬂ /)\
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Também contribuiram para os ganhos deste periodo:

¢ Os servigos, de assessoria e apoio técnico, prestados a as empresas: Atberg,
Padrela, Barroso, e Atilhd, e a gestdo do Aproveitamento Hidroeléctrico do

Rio Alvadia.

O volume de negécios da sociedade diminuiu 24,8% face ao periodo homélogo

cifrando-se nos 6.043.611 € (8.036.506 € no mesmo periodo em 2016).

Evolucédo previsivel da sociedade ﬂ

O cumprimento do disposto na lei 50/2012 de 31 de agosto teve um impacto |
significativo na vida da sociedade. De facto, em particular com a alienagéo, a titulo

gratuito de participa¢des sociais detidas, e com a fusdo por incorporagdo de outras,
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a estrutura dos ativos ndo correntes e dos capitais proprios sofreram enormes

alteragoes.

Apesar disso, a empresa ird continuar com o desenvolvimento das atividades
relacionadas com a exploragdo do Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas, dos
Parques Eodlicos da Casa da Lagoa, do Leiranco, Mairos | e Il, do Alvdo, da gestdo
do Aproveitamento Hidroelétrico do Rio Alvadia e ainda da prestacdo de servicos
de assessoria, as empresas agora detidas pelos Municipios o que assegurara a
continuacdo de um desempenho rentavel e o cumprimento dos contratos

programa celebrados com os municipios acionistas.

Analise Econdmica e Financeira

Rendimentos e ganhos

Neste semestre, o total das vendas da energia a EDP Distribuicdo SA., atingiu
5.967.500€, tendo sido, fortemente influenciado pela exploragdo dos
Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas e Parque Edlico do Alvdo, cuja

faturacdo se cifrou em, respetivamente 2.168.561 € e 3.183.780 €.
Também contribuiram para os ganhos deste exercicio:

 0s servigos prestados de assessoria a gestdo do Aproveitamento Hidroelet
do Rio Alvadia, e as empresas: Atberg, Padrela, Barroso e Atilho, que atingira
o0 montante de 76.112 €;

e 0 reconhecimento dos subsidios ao investimento no montante de 133.210 €;
e 0s juros obtidos de depdsitos bancarios no montante de 2.074 €;
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Nestes termos os rendimentos globais da sociedade diminuiram 24,5% face ao

periodo homologo, cifrando-se nos 6.183.906 € (8.191.469 € no mesmo periodo

em 2016).

Rendimentos

Vendas

Total

jun 2017 jun2016  Variacdo
5967 500 7958216 -1990716
Servicos prestados 76 112 78 290 -2178
Outros rendimentos 140 295 143 996 -3701
Provisdes (aumentos/redugdes) 0 10 968 -10 968
6 183 906 8 191 469 -2 007 563
Estrutura dos Rendimentos
jun 2017 jun 2016

B Vendas
B Servicos prestados

0,1% 1,8%

B Provisdes (aumentos/redugBes)

0O Outros rendimentos

Como se pode verificar, pela analise do grafico, acima, as vendas de energia dos

centros produtores "Hidrico e Edlicos” sdo a principal fonte de rendimento da
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Gastos e Perdas

Os gastos registados neste periodo, no montante de 4.808.960 €, traduzem os
dispéndios associados quer a atividade de producdo de energia quer a satisfacao

dos objetivos tracados para a execucdo das atividades dos contratos programa.

Gastos jun 2017 jun2016  Variagao
Custo Das Matérias Consumidas 165 477 -312
Fornecimentos e servigos externos 2006 156 1709 401 296 755
Gastos com o pessoal 382212 376 108 6 104
Gastos de Depreciagéo e Amortizagao 1034 579 1034774 -195
Outros Gastos 1331595 1408 201 -76 606
Gastos Financeiros 54 252 69 051 -14799
4 808 960 4598 013 210947

Estrutura de Gastos

jun 2017 jun 2016

1,1% 1,5%

b
-
<
55 -
21,5%

22,5%]
7,9%
H Fornecimentos e servigos extemos

B Gastos com o pessoal B Outros Gastos

O Gastos de Depreciacdo e Amortizagdo 0 Gastos Financeiros

7 &Y\
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Comparando os dois gréficos, verificamos que a estrutura dos gastos se mantem

inalteravel face ao ano anterior, com as rubricas “Fornecimentos e Servicos Externos

"

e "Outros Gastos ", por si s0, a contribuirem com 69 % do total dos gastos e perdas.

Resultados
Evolugdo dos Resultados
9000 000
8191469
8000 000
7 000 000
6124457 6200550 6183906
6 000 000
4862156
siadial 2 4598013 4808960
000 000
o 3245400
3000000
2000 000 2305578 2483989
1,000 000
: 724031 894182
jun 2014 jun 2015 jun 2016 jun 2017
e S e S S ARSI, -
' —8— Rendimentos ~8-— Gastos —&— Resultados Liquidos do Exercicio i

O resultado liquido do exercicio, tendo em conta os fatores atras mencionados,

registou uma diminuicdo, face ao periodo anterior, de 1.589.807 €.

Indicadores Econémicos e Financeiros

O desempenho da empresa pode ser avaliado através da andlise aos racios que

apresentam nos quadros abaixo

\/‘/7
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Ao nivel operacional, destaca-se uma diminui¢do do volume de negdcios em 24,8
%, e ao aumento dos gastos operacionais em 4,6%, relativamente ao mesmo

periodo de 2016, o que contribuiu para a diminui¢cdo do EBITDA em 47,6 %.

Volume de Negdcios 6043 611 8 036 506
taxa de crescimento -24,8% 33,4%
Outros ganhos operacionais 140 295 143 996
taxa de crescimento -2,6% -19,1%
Ganhos Totais 6 183 906 8191 469
taxa de crescimento -24,5% 31,1%
Gastos Operacionais 4754 708 4528 962
taxa de crescimento 5,0% 9,4%
Cash Flow : Lucro Liquido + Depreciacbes e Amortizagdes+Provisoes +/-
Rubricas Extra Funcignais g ’ ’ ’ 1944436 3299431
Free Cash Flow 730 419 2112 927
EBITDA (Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos ) 2463778 4697 281
% EBITDA: EBITDA/Volume de Negdcios 40,8% 58,4%
EBIT - (Resultado antes de gastos de financiamento e impostos) 1429 199 3662 507
% EBIT: EBIT/Volume de Negécios  236%  456%
Gastos Financeiros 54 252 69 051
% GF/(Volume de Negdcios) 0,9% 0,9%
Resultado Financeiro -54 252 -69 051
% RF /(Volume de Negdcios) -0,9% -0,9%
Resultado liquido do periodo 894 182 2483989
% RL/(Volume de Negdcios) 14,8% 30,9%

Em termos de rentabilidade, embora se apresentem valores positivos, verificou-se

uma, consideravel, diminuicdo na generalidade dos racios mais significativos a

saber:

Resultado Liquido 894 182 2 483 989
Rentabilidade das Vendas: RL/Vendas 15,0% 31,2%
Free Cash Flow 730 419 2112927

Relativamente aos indicadores de “Equilibrio Financeiro” temos:

— /
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Liquidez Geral - - B 1,40 1,44

- Liquidez Imedlata ) o o o 1,02 ] 0,99
Autonomia Financeira ) 0,65 0,64

N Solvabilidade 1822% 1,79
- Indi_vidamento ("Debt to Equity") - 0,55 0,56

A sociedade atingiu, neste periodo, resultados antes de impostos positivos no
montante de 1.374.946 €, cumprindo, assim, com o disposto no artigo 40.° da Lei

50/ 2012, de 31 de agosto.
Notas Finais

De referir que, no periodo, ndo se registaram quaisquer operacdes sobre quotas

proprias.

Igualmente ndo foram concedidas autorizagdes ao abrigo do Art.° 397 do Cédigo
das Sociedades Comerciais para negdcios entre a Sociedade e seus

Administradores.

No final do periodo nédo existiam quaisquer dividas ao Estado e a Seguranca Social,

em situacdo de mora.

No decurso dos exercicios de 2010 e 2013, a EHATB, foi objeto de Inspe¢des
Tributarias aos exercicios de 2008 e 2009, na sequéncia das quais, foram efetuadas
corregdes em sede de IVA, que a empresa impugnou tendo, embora, procedido ao

pagamento, das liquidagOes apresentadas.

Relativamente a agdo, referente ao exercicio de 2008, por sentenca proferida pelo
Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela, de 28 de marco de 2017, a EHATB \“
obteve integral provimento na impugnagdo judicial apresentada relativamente as
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liquidacdes adicionais do IVA de 2008. A decisdo baseou-se no facto de a
Autoridade Tributaria e Aduaneira ter alterado a fundamentacao da liquidagdo de
imposto sem ter dado oportunidade a EHATB de se pronunciar sobre os novos
fundamentos invocados. Desta decisdo a Autoridade Tributaria interpds recurso. A
EHATB, apresentou em 04 de setembro o processo de contra-alegagdes de recurso

com vista a contestacdo das alega¢des apresentadas pela AT.

A EHATB tem, também, pendente uma a¢do de impugnacao relativa ao resultado
da 22 avaliacdo, efetuada pela AT, para efeitos de inscrigdo matricial, de todos os
Parques Edlicos, bem como da liquidagdo do IMI, a eles relacionado, relativos a
anos anteriores. Uma vez que todas as liquida¢des apresentadas foram pagas, a
responsabilidade da EHATB, subsume-se ao pagamento dos honorarios a liquidar
a Sociedade de Advogados ABCC- Sociedade de Advogados, RL, e das custas do
processo.

No decorrer de 2016, a EHATB apresentou uma reclamagdo graciosa da
autoliquidacdo do IRC de 2013, por ndo concordar com o enquadramento juridico-
tributario da menos valia apurada, em resultado da transmissdo, ndo onerosa, de
participagdes sociais, ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 68.° da lei 50/2012,

de 31 de agosto

Agradecimentos

Ndo pode o Conselho de Administragdo terminar sem uma palavra d

agradecimento:

o Aos colaboradores, por todo o seu esfor¢o e dedicagao;

W

. Ao Grupo EDP pela colaboracéo e apoio demonstrado;\/——~7/}\
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Ao Grupo Caixa Geral de Depésitos pelo apoio concedido;
Ao Revisor Oficial de Contas, pela colaboragdo prestada;

Aos acionistas pela confianca depositada.

Ribeira de Pena, 12 de setembro de 2017

O Conselhy de Administracao

o e

Fernande Enie Queirogs - Bresidente
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERCALARES — JUNHO 2017

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

Unidade Monetdria: Euro

Periodos
RENDIMENTOS E GASTOS
30-Jun-2017 30-Jun-2016

Vendas e servigos prestados 6043611 8036 506
Custo da.\s mercadorias vendidas e das matérias 165 477

consumidas
Fornecimentos e servigos externos -2006 156 -1709401
Gastos com o pessoal -382212 -376 108
Provisdes (aumentos/redugdes) 10968
QOutros rendimentos 140295 143 996
Outros gastos -1331595 -1408 201
EBITDA:Resultado antes de deprecia;ﬁes, .gastos de 2463778 4697 281

financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo -1034579 -1034774
EBIT:Resultado operacional (antes de gastos de financiamento 1429199 3662507
e impostos)

Juros e gastos similares suportados -54 252 -69051
Resultado antes de impostos 1374946 3593456
Imposto sobre o rendimento do periodo -480764 -1109 467
Resultado liquido do periodo 894 182 2483989

Mosiofoup >~
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BALANCO

ATIVO
30-Jun-2017 31-Dez-2016
| Ativo ndo corrente 7
Ativos fixos tangiveis 9235997 10120669
Ativos intangiveis 3429251 3568428
Outros Investimentos financeiros 2815 2 866
Ativos porimpostos diferidos 67713 67713
SOMA 12735777 13759676
Ativo corrente
Inventarios 38553 38520
Clientes 14168 15554
Estado e outros entes publicos 519
Outros creditos a receber 975880 1062941
Diferimentos 488912 438461
Caixa e depésitos bancarios 4121695 3391276
SOMA 5639727 4946 752
TOTAL DO ATIVO 18375503 18706 428
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 900 000 900 000
Reservas legais 1154699 1154699
Outras reservas 6897110 6608 350
Ajustamentos / Outras variagdes no capital préprio 2018386 2151596
SOMA 10970195 10814 645
Resultado liquido do periodo 894 182 1188760
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 11864377 12003 405
| PASSIVO
Passivo ndo corrente
Provisdes 438767 438767
Financiamentos obtidos 1083714 1952512
Outras dividas a pagar 965329 876 631
SOMA 2487 809 3267909
| Passivo corrente
Fornecedores 525223 191763
Estado e outros entes publicos 924390 894370
Financiamentos obtidos 1876404 2071681
Outras dividas a pagar 697 299 277 300
SOMA 4023317 3435114
'TOTAL DO PASSIVO 6511127 6703023
TOTALDOCAPITALPRGPRIOEDOPASSVO. | 18375503 18706428

Weovsforpa— .
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‘r DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
e L e e 3 Ry SERIODOS 4. i
30-jun-2017 30-jun-2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 7558976 10058031
Pagamentos a fornecedores -2140321 -2033585
Pagamentos ao pessoal -371614 -385454
Caixa gerada pelas operagdes 5047041 7638993
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -665 384 -219 008
Outros recebimentos/pagamentos -2047 986 -3035856
Fluxos de caixa das atividades operacionais (A) 2333672 4384129
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis -3569 -103424
Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares 1556 3468
Fluxos de caixa das atividades de investimento (B) -2013 -99 956
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamentosrespeitantes a:
Financiamentos obtidos -1035 8405 -1244428
Juros e gastos similares -44399i -74 818
Dividendos -521000 -852 000
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (C) -1601 240 -2171246
Variagdo de caixa e seus equivalentes (A+B+C) 730419 2112927
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3391276 3384860
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4121695 5497 7sz
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1 — Designacao Da Entidade

EHATB - Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA, foi
constituida por escritura publica em 30 de julho de 1989, com sede na Rua D. Nuno
Alvares Pereira, freguesia de Salvador, Vila e Municipio de Ribeira de Pena, n° de
Identificacdo de pessoa coletiva 502227842, e registada na Conservatoria do Registo
Comercial de Ribeira de Pena sob o0 n°® 502227842, ao abrigo do artigo 19° da lei 50/2012

de 31 de agosto a empresa passou a integrar o setor empresarial local.

Em resultado da adaptacdo da mencionada lei a denominagdo da empresa passou para
EHATB - Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA e passou

a ter o seguinte objeto social:

Producdo de energia elétrica; Promogdo, manutengdo e conservacdo de infraestruturas
urbanisticas e gestdo urbana; Renovacgdo e reabilitagdo urbanas e gestdo do patriménio
edificado; Promocdo e gestdo de imdveis de habitagdo social; Promogdo do
desenvolvimento urbano e rural no dmbito intermunicipal. A sociedade pode ainda exercer,
excecionalmente, a atividade de promogéo do desenvolvimento urbano e rural de dmbito
municipal, nas condicdes previstas na Lei sobre o regime juridico da atividade empresarial
local. A sociedade poderd também, desde que para o efeito esteja habilitada, exercer outras
atividades para além daquelas que constituem o seu objeto principal, quando consideradas

acessorias ou complementares.
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2 — Referencial Contabilistico De Preparacao Das Demonstragoes Financeiras

Para os exercicios até e incluindo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a
empresa preparou as suas demonstracdes financeiras em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com o
Plano Oficial de Contas (POC). Decorrente da aprovacgao do Decreto-Lei n.° 158/2009, de
13 de julho, estas demonstracdes financeiras do exercicio foram preparadas de acordo

com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC).

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras ndo foram
derrogadas quaisquer disposi¢des do SNC que tenham produzido efeitos materialmente
relevantes e que pudessem por em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem

transmitir aos interessados pelas informacdes.

3 — Principais Politicas Contabilisticas

3.1 — Bases de apresentacdo e mensuracdo usadas na preparacdo das demonstracoes

financeiras
Bases de Apresentacdo:. As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no \)\
pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos registos contabilisticos da

empresa, mantidos de acordo com as NCRF em vigor a data da elaboracdo das L

demonstragdes financeiras. Q/\7
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Bases de Mensuragdo: As Demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com o

custo historico.
As politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo destas demonstragdes financeiras sdo

consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras do exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016, e descritas nas respetivas notas anexas.

3.2 - Principais Politicas Contabilisticas Adotadas Na Preparacdo Das Demonstracoes

Financeiras

A - Ativos Fixos Tangiveis
Os ativos fixos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2009, data da transi¢do para
as NCRF, encontram-se registados ao custo histérico, deduzido das depreciagdes e
perdas de imparidade acumuladas.
Os terrenos ndo sao amortizados.
Divulgacdes sobre ativos fixos tangiveis.
a) Base de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzidos

de depreciagdes acumuladas, calculadas de acordo com a vida util.

b) Métodos de depreciagdo usados; \/_/7
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As depreciagbes sao calculadas tendo por base a quantia depreciavel dos bens pelo
método da linha reta e imputadas aos resultados do periodo numa base sistematica
ao longo da vida util do bem, a qual é determinada tendo em consideracdo o

periodo esperado de utilizagdo do ativo.

Os gastos subsequentes sdo incluidos na quantia escriturada do bem ou
reconhecidos como ativos separados, conforme apropriado, somente quando é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a empresa e o respetivo

gasto possa ser mensurado com fiabilidade.

Os demais dispéndios com reparacdo e manuten¢do que ndo aumentem a vida util

dos ativos sdo reconhecidos como gasto do periodo em que sdo incorridos.

As perdas de imparidade detetadas no valor de realizacdo dos ativos tangiveis sdo
registadas no ano em que se estimam, por contrapartida da rubrica “Perdas por

Imparidade’ da demonstracdo de resultados.
Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagdo sdo determinados pela
diferenca entre os recebimentos das alienagdes e a quantia escriturada do ativo, e

sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados, como outros rendimentos e

ganhos ou outros gastos e perdas.

B - Ativos Intangiveis
Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos se for provavel que deles fluam, para
a empresa, beneficios econémicos futuros, sejam controlaveis pela empresa e se \’-v
possa medir razoavelmente o seu valor. w
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Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicio, deduzido das
amortizagdes e de quaisquer perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos sdo
amortizados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos,
pelo método da linha reta, de uma forma consistente, decorrente da aplicagcdo das

taxas de amortizacdo correspondentes aos anos de vida util.

O periodo de amortizacdo e o método de amortizagdo dos ativos intangiveis com

vida util definida sdo revistos no final de cada periodo.

Atividades de concessao da empresa

O Intenational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em julho

de 2007, a Interpretacdo IFRIC 12 - Contratos de Concessado de Servicos.

Esta interpretacdo foi aprovada pela Comissdo Europeia em 25 de marco de 2009,

sendo aplicavel para os exercicios que se iniciaram apds aquela data.

No caso da EHATB, o primeiro exercicio apds a data de entrada em vigor
mencionada é o exercicio de 2010, pelo que a empresa adotou a IFRIC 12 para
efeitos comparativos com referéncia a 1 de janeiro de 2009. A IFRIC 12 é aplicavel a
contratos de concessdo publico-privados nos quais a entidade publica controla ou
regula os servicos prestados através da utilizagdo de determinadas infraestruturas

bem como o preco dessa prestacdo e controla igualmente qualquer interesse

residual significativo nessas infraestruturas. w

De acordo com a IFRIC 12, as infraestruturas enquadradas nas concessdes ndo sdo

reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locagdo
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financeira, uma vez que se considera que o operador ndo controla os ativos,
passando a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes modelos
contabilisticos, dependendo do tipo de compromisso de remuneragédo do operador

assumido pelo concedente no ambito do contracto:

- Modelo do ativo financeiro

Este modelo é aplicavel quando o operador tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel de
utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concesséo e resulta no registo de

um ativo financeiro, o qual é registado ao custo amortizado.

- Modelo do ativo intangivel

Este modelo é aplicavel quando o operador, no ambito da concessdo, é
remunerado em funcdo do grau de utilizagdo das infraestruturas (risco de

procura) afetas a concessao e resulta no registo de um ativo intangivel.

- Modelo misto

Este modelo aplica-se quando a concessdo inclui simultaneamente
compromissos de remuneragdo garantidos pelo concedente e compromissos de
remuneracdo dependentes do nivel de utilizacdo das infraestruturas da

concessao.

Os ativos intangiveis afetos a concessdes sdo amortizados de acordo com a respetiva -

vida util durante o periodo da concesséo. \//4
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A empresa procede a testes de imparidade relativamente aos ativos intangiveis
afetos a concessdes sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida

em resultados.

No negdcio da EHATB, a IFRIC 12 é aplicavel a concessdo atribuida ao
Aproveitamento Hidroeléctrico de Bragadas, sendo aplicavel o “Modelo de Ativo

Intangivel”.

C - Instrumentos Financeiros

E politica da empresa reconhecer um ativo, um passivo financeiro ou um
instrumento de capital préprio apenas quando se torna uma parte das disposicoes

contratuais do instrumento.

A empresa mensura ao custo, os instrumentos financeiros que tenham uma
maturidade definida, que os retornos sejam de montante fixo, com taxa de juro fixa
durante a vida do instrumento ou com taxa variavel que seja um indexante tipico de
mercado para operagdes de financiamento — a Euribor — ou que inclua um spread
sobre esse mesmo indexante e que ndo contenha nenhuma clausula contratual que
possa resultar, para o seu detentor, em perda do valor nominal e de juro acumulado.
Enquanto a empresa for detentora de um instrumento financeiro, a politica de
mensuracao ndo é alterada para esse instrumento financeiro.

C; - Clientes e Qutros Créditos a Receber

/7
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As contas a receber sdo ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e que ndo sdo cotados num mercado ativo. Sdo originados quando a
EHATB fornece dinheiro, bens ou servicos diretamente a um devedor, sem intencdo
de negociar a divida. Sdo incluidos nos ativos correntes, exceto quanto a maturidade
superior a 12 meses apds a data do balanco, sendo nesse caso classificados como

ativos ndo correntes.

Os saldos de clientes e outros ativos correntes sdo mensurados pelo valor nominal
menos quaisquer perdas por imparidade, necessarias para os colocar ao seu valor
realizavel liquido esperado. Uma conta a receber encontra-se em imparidade
quando existe evidéncia objetiva de que a empresa néo ira receber os montantes

em divida tendo em conta as condigdes originais da conta a receber.

A perda por imparidade traduz-se na diferenca entre a quantia escriturada e a
quantia que se espera vir a ser recuperavel. O montante da perda por imparidade
apurado é reconhecido nos resultados do periodo quando existe evidéncia objetiva

de que a quantia escriturada ja ndo é recuperavel.

C, - Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depositos bancarios a ordem e a prazo e outras aplicagdes de
tesouraria para os quais o risco de alteracdo de valor ndo é significativo.

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a NCRF 2, através
do método direto. A Empresa classifica na rubrica ‘Caixa e equivalentes de caixa’ os
investimentos com vencimento a menos de seis meses e para os quais o risco de

alteracdo de valor é insignificante.
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A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades
operacionais, de financiamento e de investimento. As atividades operacionais
englobam os pagamentos a pessoal e outros recebimentos e pagamentos

relacionados com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem,
nomeadamente, aquisi¢oes e alienacdes de investimentos em empresas subsidiarias
e associadas e recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e da venda de
ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem,
designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos

e a contratos de locacéo financeira.

Todos os montantes incluidos nesta rubrica sdo passiveis de ser realizados no curto

prazo, ndo existindo qualquer montante penhorado nem dado como garantia.

C;s - Qutros ativos financeiros

Os outros ativos financeiros sdo reconhecidos pelo respetivo gasto e
desreconhecidos quando expiram os direitos de receber os respetivos fluxos de caixa
ou quando a empresa transferiu para outra parte todos os riscos significativos e

beneficios inerentes a posse do ativo financeiro.

Em cada data de balanco a empresa verifica a existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade e reconhece qualquer perda por imparidade apurada nos resultados do
periodo. Quando, subsequentemente, se verifica que a perda por imparidade
diminuiu ou ja ndo existe, a empresa procede a sua reversdo nos resultados do

periodo, exceto quando a perda por imparidade se relaciona com instrumentos de

capital préprio, ndo sendo a reversao, nestas situagdes, permitida.
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C4 - Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos ao custo, liquido de custos de transacdo

incorridos, quando relevantes.

Os empréstimos sdo expressos no balango no passivo corrente ou ndo corrente,
dependendo de o seu vencimento ocorrer a menos ou mais de um ano,
respetivamente. O seu desreconhecimento sé ocorre quando cessarem as
obriga¢des decorrentes dos contratos, designadamente quando tiver havido lugar a

liquidacdo, cancelamento ou expiracéo.

Os gastos de juros e outros incorridos com empréstimos obtidos, sdo calculados de
acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados na demonstracdo de resultados

do periodo de acordo com o regime de acréscimo

D - Regime do Acréscimo - Especializacao de Exercicios

Os rendimentos e os gastos, assim como as outras componentes positivas ou
negativas do lucro tributavel, sdo imputaveis ao periodo de tributagdo em que sejam
obtidos ou suportados, independentemente do seu recebimento ou pagamento, de

acordo com o regime de periodizagdo econémica.

As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas

e despesas sdo registadas nas rubricas “Outras Dividas a Pagar”, “Outros Créditos a

L

Receber” e/ ou "Diferimentos”.

:
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E - Rédito

Os réditos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstracado de resultados
quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos sdo transferidos para o
comprador e o montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado. As
vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros gastos inerentes

e sua concretizacao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os réditos decorrentes da prestacao de servigos sdo reconhecidos na demonstracao
de resultados com referéncia a fase de acabamento da prestagdo de servicos a data

do balanco.

F - Subsidios E Outros Apoios das Entidades Publicas

Politica contabilistica adotada para os subsidios do Governo, incluindo os métodos

de apresentacao adotados nas demonstracdes financeiras.

De acordo com os §§ 12 e 16 da NCRF 22, os subsidios ndo reembolsaveis
relacionados com ativos fixos tangiveis ndo depreciaveis e intangiveis com via util
indefinida devem ser inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e,
subsequentemente, ser mantidos nos capitais proprios, exceto se a respetiva quantia
for necessaria para compensar qualquer perda por imparidade ou se requererem o
cumprimento de alguma obrigagdo, caso em que serdo reconhecidos como \)(/

rendimento durante os periodos que suportam o custo de satisfazer tal obrigagao.
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Consequentemente: (i) a quantia escriturada daqueles ativos ndo é afetada pelo
subsidio com eles relacionado; e (ii) o subsidio é reconhecido como rendimento nas
demonstragdes dos resultados dos periodos que suportam o custo de satisfazer tal
obrigacdo, ou nos periodos em que se torne necessario compensar qualquer perda

por imparidade.

Agquando do seu registo inicial, o subsidio prefigura um aumento nos beneficios
econdmicos durante o periodo contabilistico na forma de aumento de ativos (meios
liquidos ou contas a receber) que resulta em aumento do capital proprio (§ 12 da
NCRF 22). Embora satisfaca, assim, a definicdo de rendimento (§ 69 da Estrutura
Conceptual), ndo é incluido na demonstracdo dos resultados a data do registo inicial,
mas apenas nas demonstra¢des dos resultados dos periodos subsequentes em que

seja necessario para balancea-lo com os gastos relacionados.

No periodo do reconhecimento inicial do subsidio e seguintes, ha lugar ao
reconhecimento de imposto nos termos do art.° 22.° do CIRC, independentemente

de o subsidio ser reconhecido como rendimento na demonstragao dos resultados.
G - Imposto Sobre o Rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo engloba o imposto corrente e o imposto

diferido.

O imposto corrente € estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar
as autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante é a

que se encontra em vigor a data de balanco.
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O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que

apenas serdao considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade de
balanco e referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de reporte contabilistico e os seus respetivos montantes para
efeitos de tributacdo. Os prejuizos fiscais reportaveis assim como os beneficios
fiscais ddo também origem a impostos diferidos ativos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anualmente avaliados
utilizando as taxas de tributacdo em vigor, ou anunciadas para estarem em vigor, a

data da reversao das diferencas temporarias.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transacdes que os originaram
tenham sido refletidas diretamente nos capitais proprios. Nestas situacbes, o
correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capitais

proprios, ndo afetando o resultado do exercicio.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declara¢des fiscais estdo sujeitas, por um
periodo de quatro anos, a eventuais corre¢des por parte da Administracdo Fiscal,

(cinco anos para a seguranca social).

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a
inspecao e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis, havendo-os,
de um ou mais dos doze periodos de tributacdo posteriores. No entanto, a dedugéo

a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
Q_/"'/?
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correspondente a 70 % do respetivo lucro tributavel, nos termos do artigo 52.° do

CIRC.

7

E conviccdo da Administracdo, que eventuais corre¢des resultantes da
revisdo/inspecao, por parte da Administracao Tributaria, a situacdo fiscal e parafiscal
da Empresa em relacdo aos exercicios em aberto ndo terdo um efeito material nas

demonstracdes financeiras.

H - Distribuicao de Dividendos

A distribuicdo de dividendos aos detentores do capital é reconhecida como um
passivo nas demonstracdes financeiras da Empresa, no periodo em que os

dividendos sdo aprovados pelos acionistas e até ao momento da sua liquidagao.

I - Classificacao de Balanco

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de balanco

sao classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

Adicionalmente, pela sua natureza, os impostos diferidos e as provisdes para outros

riscos e encargos sao classificados, também, como ndo correntes.

J - Reservas

W

Reserva Legal

liquido anual tem que ser destinado ao refor¢o da 'reserva legal’ até que esta

T
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represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva nao é distribuivel, a ndo ser em
caso de liquidacdo, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de

esgotadas todas as outras reservas, e para incorporacao no capital.

K — Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem informacdo
adicional sobre condi¢bes que existiam a data do balanco sdo refletidos nas
demonstrac¢des financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem
informacdo sobre condi¢des que ocorram apds a data do balanco, se materiais, sdo

divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

3.3 — Na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas, preparadas de acordo com
as NCRF, nao foram efetuados juizos de valor, nem utilizados pressupostos que afetam
as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de

rendimentos e gastos do periodo.

Nao estdo previstas quebras de atividade nem alteragdes que envolvam risco
significativo de provocar ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e

passivos durante o préoximo ano.

O Conselho de Administracdo considera que as decisdes tomadas e as escolhas
por si efetuadas foram as mais apropriadas, em relacdo a eventuais alternativas

existentes aos tratamentos contabilisticos que foram adotados pela Empresa.

Nessas circunstancias, as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada, a

posicdo financeira da empresa e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos

considerados materialmente relevantes. \/\7
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4 — Fluxos de Caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui

numerario e depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual

a seis meses).

O montante apresentado em caixa e depositos bancarios decompde-se do seguinte

modo:

Disponibilidades

Caixa
Numerério
Depdsitos bancdrios
Depdsitos a ordem
Outros depdsitos bancdrios

Caixa e depésitos bancdrios

5 — Vendas e Servigos Prestados

30-jun-2017
227
227
4121 468
2064 249

2057 219

4121 695

31-dez-2016
108
108
3391168
1332205

2058963

3391276

O volume de negécios da Empresa para os periodos em andlise, foi o seguinte:

Volume de Negécios

Vendas
Prestagdo de Servigos

Total

30-jun-2017

5967 500
76 112

6043 611

30-jun-2016

7958 216
78 290

8036 506
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As vendas compreendem os montantes faturados pela venda de eletricidade a "EDP".
A faturacdo relativa a venda de energia é efetuada mensalmente, com base em

contagens reais da energia produzida.
As prestacdes de servigos referem-se aos servigos prestados de apoio administrativo e

técnico, a diversas entidades, também elas produtoras de energia, liquidos de impostos

sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos.

6 — Fornecimentos e Servicos Externos

O detalhe da rubrica "Fornecimentos e Servicos Externos" no periodo em anélise é o

seguinte:
Fornecimentos e Servigos Externos 30-jun-2017 30-jun-2016

Subcontratos 718 701 400 319
Servigos Especializados 697 781 646 065
Materiais 24918 40 808
Energia e Fluidos 25195 21095
Deslocagdes Estadas e Transporte 6613 2549
Servigos Diversos 532948 598 565

Total FSE 2006 156 1709 401

7 - Gastos com o Pessoal
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No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:




30-jun-2017 30-jun-2016

Gastos com Pessoal

Remuneragdes do Pessoal 286 439 277 472
Indemnizagbes
Encargos Sobre Remuneracées 64 262 63 262
Seguros de Acidentes de Trabalho 4747 3417
Gastos de Ag¢do Social 19 089 17 079
Outros Gastos com Pessoal 7676 14 879
Total 382 212 376 108
30-jun-2017 30-jun-2016
Numero médio de empregados 30 31
30 31

Numero de empregados no final do periodo

Dos quais 27 em regime de contrato sem termo e 3 com contrato de trabalho a termo

certo.

8 - Outros Rendimentos

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Outros Rendimentos 30-jun-2017 30-jun-2016
Subsidios ao Investimento 133 210 133211
Outros 7 085 10 785
Total 140 295 143 996

O valor registado em “Subsidios ao Investimento” refere-se ao reconhecimento, e

resultados do periodo, dos subsidios ao investimento recebidos.

A rubrica “Outros” inclui, entre outros, as verbas recebidas pelo IEFP para compensar os bo
gastos, registados nas rubricas “Gastos com Pessoal” de estagiarios, contratados ao )%

abrigo das portarias: 204/2013 e 375/2013, 149/B/2014 e despacho 9841-A/2014 e
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149/B/2014 e despacho 9841-A/2015, e ainda os ganhos resultantes de juros de

depositos bancarios.

9 - Outros Gastos

No periodo em analise, esta rubrica apresentava a seguinte detalhe:

Outros Gastos 30-jun-2017 30-jun-2016

Impostos 308 240 112 114

Donativos 888 820 1157750

Insuficiéncia de Estimativa P/Impostos 33718

Compensacdo a EDP 77776 76987

Tarifa Social 33911

Outros 22848 27631
Total 1331595 1408 201

A rubrica “Donativos” inclui os donativos que, por deliberacio do Conselho de
Administracdo foram atribuidos a Municipios, Juntas de Freguesia, Associacdes Culturais

e outras entidades, da Regido do Alto Tamega.

A rubrica “Outros” inclui, entre outros de menor expressao:

- reconhecimento em gastos do periodo da quota parte referente as contrapartidas
financeiras atribuidas aos “Municipios”, pela renuncia a prossecucdo da atividade de
producdo de energia, a que se alude na nota 77, que no periodo se traduziu num gasto

de 15.675 euros.
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10 - Juros e Gastos Similares Suportados

No periodo em andlise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Gastos de Financiamentos 30-jun-2017 30-jun-2016
De Juros 52728 66 517
De Outros Encargos 1524 2534
Total 54 252 69051

Os gastos e perdas financeiros incluem os juros, comissdes, imposto de selo e outros

gastos, afetos aos empréstimos obtidos.

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio do acréscimo.

11 - Imposto Sobre o Rendimento do Periodo

O IRC devido é, genericamente, calculado sobre a matéria coletavel apurada, a partir do
resultado antes do imposto, com subsequente deducdo e acréscimo de determinados

valores decorrentes da lei (e.g, acréscimo de depreciacdes ndo aceites fiscalmente,

majoracdo de donativos etc.), por aplicacdo aquela da taxa de IRC (21%) para
quantificacdo do imposto a pagar ou a recuperar.

Nos termos do artigo 88° do CIRC, a empresa encontra-se também sujeita a tributacéo
auténoma sobre um conjunto de encargos, nomeadamente, com viaturas ligeiras de
passageiros (entre 10% e 35% de acordo com o valor das viaturas), despesas de

(5%).

/&\.
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Nos termos do artigo 92° do CIRC, a coleta do IRC, liquida das deducgdes relacionadas
com beneficios fiscais, nunca podera resultar inferior a 90% do valor que resultaria se o
sujeito passivo nao usufruisse desses beneficios. A aplicacdo deste artigo, pretende
limitar o efeito de determinados beneficios fiscais (donativos) no apuramento do IRC
liquidado, por forma a que se ndo possa apurar uma taxa efetiva de tributagao inferior a
19% (0.9*21%). No caso da EHATB, tais ajustamentos afiguram-se relevantes, tendo o

valor do resultado da liquidacao, pela aplicacdo do artigo 92°, ascendido a 223.245 €.

A empresa encontra-se sujeita a imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas “IRC",

cuja taxa atual é de 21%.

Para o periodo, foi estimado o valor de 480.764 €.

12- Ativos Fixos Tangiveis

No final do periodo em analise, o0 movimento ocorrido nas rubricas dos ativos fixos

tangiveis, bem como nas respetivas depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas,

\

foi o seguinte:

Ativo Bruto Salda Final Aquisigdes Alienagdes Saldo Inicial
30-jun-2017 31-dez-2016
Terrenos 64 183 64 183
Edificios 4 666 643 4 666 643
Equip. basico 25955 631 25955 631
Equip. transporte 254 043 254 043
Equip. administrativo 235 868 2674 233 195 \m
Outros Ativos Fixos Tangiveis 382 208 3357 378 851
Total 31558 576 6031 31552 546 A

/h

]

%"
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Saldo Final

Depreciagdes e Perdas por Imparidade Acumuladas $0jun2017
Edificios 3017488
Equip. bdsico 18 559 576
Equip. transporte 195 333
Equip. administrativo 204 635
Outros 345 547

Total 22322579
Ativo Liquido Saldo Final
30-jun-2017
Ativo Fixo Tangivel 9235997
Total 9 235 997

2

7 N f‘l,"/ﬂ (7 RIS
ol W 0 & £

[ Eprecndimentos Hidoeléctticos
[[dorAliojidmegale BaiioSoEIVESA

Saldo Inicial
Depreciagdes no Periodo Abates
31-dez-2016
115 281 2902 207
754 862 17 804 714
6915 188 418
5635 199 000
8009 337538
890 702 21431877
Saldo Inicial
Aumentos Diminuigdes
31-dez-2016
6031 -890 702 10 120 669
6031 -890 702 10 120 669

Os parques Eélicos do Alvdo, da Serra de Mairos, da Casa da Lagoa e do Leiranco integram

o ativo da empresa, nas rubricas "Edificios e Outras Construcdes” e “Equipamento Bdsico”,

(Geradores Edlicos), acrescidas do valor estimado dos correspondentes gastos de

desmantelamento.

Os gastos de desmantelamento, remocdo de ativos e restauracdo do local, foram

incluidos no custo do ativo relacionado, na rubrica “Edificios e Outras Construcées”. O

custo total, por simplificacdo, foi estimado ao valor corrente no montante de 74.207

euros, para o parque edlico da Serra de Mairos,

o montante de 32.923 euros, para cada

um dos parques do Leiranco e da Casa da Lagoa e o montante de 197.785 euros, relativo

ao parque Edlico do Alvéo | e Il. Este gasto é depreciado em cada periodo, a medida e

da mesma forma que o ativo correspondente. Em contrapartida, porque claramente

definida a obrigacdo, foi reconhecido um passivo, no mesmo montante, que sera

utilizado apenas quando os custos forem incorridos.

A data de cada balanco, quaisquer atualizagdes no valor estimado serdo tomadas em

consideragdo, sendo registadas em gastos ou rendimentos do exercicio por

contrapartida da correspondente conta do Passivo.

Todos os ativos fixos tangiveis, encontram-se localizados em territério nacional, estdo

em poder da "Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA” e

encontram-se integralmente afetos a atividade da empresa.
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12.1 - Investimentos Implantados em propriedade Alheia

De referir que cada um destes parques Edlicos se encontra implantado em terrenos

baldios, pertencente as juntas de freguesia da jurisdicdo da mesma, por esta explorados,

ou explorados por conselhos diretivos ou associacbes de compartes, da mesma

jurisdicao.

Assim:

= O Parque Edlico da Serra de Mairos encontra-se implantado em terrenos baldios
pertencentes a Junta de Freguesia de Mairos, a qual, por contrato “Promessa de
Cessao de Exploracao de Terrenos Baldios”, celebrado em 01 de jutho de 2002 cedeu
a "Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA" os referidos

terrenos baldios, para instalagdo dos parques eélicos de Mairos | e II.

= O Parque Edlico Leiranco encontra-se implantado em terrenos baldios pertencentes
a junta de Freguesia de Sapidos, a qual, por contrato “Promessa de Constituicdo do
Direito de Superficie sobre Terrenos Baldios”, celebrado em 20 de julho de 2001
cedeu ao “Municipio de Boticas” os referidos terrenos baldios, com vista aos estudos
para a instalacdo de um parque edlico. Por contrato de cessdo de posigdo contratual,
de 26 de junho de 2002, ao abrigo da cldusula décima segunda do mesmo contrato,
o "Municipio de Boticas” cedeu a sua posicdo a empresa “"Empreendimentes

Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso”.

= O Parque Edlico da Casa da Lagoa encontra-se implantado em terrenos baldios

=

pertencentes a Associagdo de Compartes de Barbadaes de Baixo, a qual, por contrato

“Promessa de Constituicdo do Direito de Superficie sobre Terrenos Baldios”,

—

celebrado em 20 de julho de 2001 cedeu a “Empreendimentos Hidroeléctricos do
Informacdo sobre a Situagdo Econdmica e Financeira — junho 2017 /’\3
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Alto Tamega e Barroso” os referidos terrenos baldios,” para instalagdo do parque

edlico da Casa da Lagoa.

O Parque Edlico do Alvéo esta implantado em terrenos baldios pertencentes as seguintes

entidades:

Conselho Diretivo dos Baldios de Souto e Outeiro, concelho de Vila Pouca de Aguiar,
que, por contrato “Promessa de Cessé@o de Exploragdo de Terrenos Baldios” cedeu os
terrenos baldios descritos no referido contrato, para instalagdo do parque edlico do
Alvdo. Este contrato, celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por

dois periodos sucessivos, de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente.

Junta de Freguesia do Alvdo, constituida em 2013, no ambito da Reforma
Administrativa Nacional pela agregacdo das freguesias de Afonsim, Gouvées da Serra
e Santa Marta da Montanha. Por contrato “Promessa de Cessdo de Exploracdo de
Terrenos Baldios” a entdo Freguesia de Gouvaes da Serra, cedeu os terrenos baldios,
descritos no referido contrato, para instalacdo do parque edlico do Alvdo. Este
contrato, celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por dois periodos

sucessivos, de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente.

Por contrato “Promessa de Constituicdo do Direito de Superficie sobre Terrenos

Baldios”, a entdo Freguesia de Santa Marta da Montanha, cedeu os terrenos baldios,

descritos no referido contrato, para instalacdo do parque edlico do Alvdo. Est
contrato, celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por dois periodos
sucessivos, de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente. W
Junta de Freguesia de Teldes e Compartes dos Baldios de TelGes, concelho de Vila

Pouca de Aguiar. Por contrato “Promessa de Cessdo de Exploracdo de Terrenos /)’\
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Baldios”, cederam os terrenos baldios descritos no referido contrato, tendo em vista
a instalacdo do parque edlico do Alvéao. Este contrato, celebrado por vinte e cinco

anos, é prorrogado automaticamente por mais dez anos.

13 - Ativos Intangiveis

No periodo em analise, o movimento ocorrido nas rubricas dos ativos intangiveis, bem

como nas respetivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

) Saldo Final L N . Saldo Inicial
Ativo Bruto Aquisicoes Alienagbes / Abates
30-jun-2017 31-dez-2016
Programas computador 30208 4700 25508
Propriedade industrial 13 400 519 13 400519
Total 13430727 4700 (] 13 426 027
Saldo Final Saldo Inicial
Amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas Amortizagdesno Periodo  Alienagdes / Abates
30-jun-2017 31-dez-2016
Programas computador 22927 3776 19151
Propriedade industrial 9978 550 140 101 9838 449
Total 10 001 477 143 877 0 9 857 600
R Saldo Final . Saldo Inicial
Ativo Liquido Aumentos Diminuigdes
30-jun-2017 31-dez-2016
Ativo Fixo Intangivel 3429 251 4700 143 877 3568428
Total 3429251 4700 143877 3568428

14 - Outros Investimentos Financeiros
O detalhe da rubrica de "Outros Investimentos Financeiros" no periodo em analise é o \8

seguinte:

/I~

%6,
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Saldo em Saldo em

Outros Ativos Financeiros Aumentos Diminuigdes
30-jun-2017 31-dez-2016
Fundo Compensacgdo do Trabalho 2815 754 -805 2 866
Total 23815 754 -805 2866

O Fundo de Compensacao do Trabalho, é um fundo de capitalizacdo individual destinado
ao pagamento parcial (até 50%) da compensagdo por cessacdo do contrato de trabalho
dos seus trabalhadores. Sdo abrangidos os trabalhadores cujos contratos de trabalho
sejam celebrados ap6s a entrada em vigor da Lei n.° 70/2013, de 30 de agosto, em 01

de outubro de 2013.

15 - Clientes

O detalhe da rubrica de "Clientes" no periodo em analise é o seguinte:

Clientes 30-jun-2017 31-dez-2016
Clientes Gerais 14 168 15554
Municipio de Ribeira de Pena
Total 14 168 15554

16 - Outros Créditos a Receber )

O detalhe da rubrica de "Outros Créditos a Receber", no periodo em anélise, é o seguinte:

Outros Créditos a Receber 30-jun-2017 31-dez-2016
EDP - Produgdo Energia 510 449 621218
Estado - Inspegdo 321 220 321220
Outros Devedores Diversos 144 211 116 806

Total 975 880 1059 244
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A rubrica “Estado - Inspe¢do” corresponde ao valor pago a Administracdo Fiscal, em
resultado da acdo inspetiva externa, em sede de IVA, efetuada aos exercicios de 2008 e
2009, que de acordo com a A.T. foi deduzido indevidamente. Desta deciséo, e apds o
indeferimento da reclamacdo graciosa apresentada, o Conselho de Administracdo
decidiu interpor recurso judicial, constituindo-se, portanto, como um valor a recuperar.

Relativamente a acdo, referente ao exercicio de 2008, a EHATB obteve integral
provimento na impugnacao judicial apresentada relativamente as liquidacdes adicionais
do IVA de 2008. Uma vez que a Autoridade Tributaria interp0s recurso a EHATB manteve

a provisao efetuada. (ota 79)

A rubrica “Outros Devedores Diversos” inclui entre outros:

e o montante de 7717.325 euros, correspondente a totalidade de entregas monetarias
efetuadas a Sociedade Hidroelétrica de Mosteirdo, SA.. O registo nesta conta de
terceiros resulta do desreconhecimento do ativo financeiro que estava inicialmente
associado a participacdo detida nessa empresa. Foi constituida uma provisdo, uma vez
que nao se nos afigura bem determinavel o valor recuperavel deste ativo. (Vota 20)

e 0 montante de 20.000 euros, resultante de pagamentos ja efetuados, para os quais,

a 30 de junho, se aguarda ainda a respetiva documentagdo de suporte definitiva.

17 - Diferimentos

A rubrica “Diferimentos” apresenta o seguinte detalhe:
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Gastos a Reconhecer 30-jun-2017 31-dez-2016

Seguros 48 503 29 864
Protocolo de Contrapartidas 289 289 304 964
Rendas 60 623 11 004
Contratos Manuteng¢do - ENERCON 53 459 58 864
Baterias e Condensadores - Alvdo 31353 33765
Outros 5685

Total 488 912 438 461

Em “Protocolos de contrapartidas” estdo contabilizados valores a reconhecer em gasto
dos proximos exercicios referentes a contrapartidas financeiras, atribuidas aos
Municipios, em resultado da rentncia a prossecucdo da atividade de producdo de
energia conforme contratos programa celebrados em 2007. O valor diferido teve em
conta o periodo de vida util de 25 anos para cada um dos Parques Edlicos instalados e

do Empreendimento Hidroeléctrico de Bragadas. (Nota 9)

18 - Capital Préprio

No final do periodo, o capital social da EHATB encontrava-se totalmente subscrito e
realizado, sendo representado por 180.000 agbes com o valor nominal de 5 €, é detido

pelas entidades de acordo com o seguinte detalhe:

Entidade % N.2 de Agdes Valor
Municipio de Boticas 16,66 30 150.000 €
Municipio de Chaves 16,66 30 150.000 €
Municipio de Montalegre 16,66 30 150.000 €
Municipio de Ribeira de Pena 16,66 30 150.000 €
Municipio de Valpagos 16,66 30 150.000 €
Municipio de Vila Pouca de Aguiar 16,66 30 0.000 €
TOTAL 100 180 900.000 €

y
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de capital, apresentam-se detalhados no mapa

“Demonstracao das Alteracées no Capital Préprio”.

19 - Provisoes

A rubrica “Provisdes” apresenta o seguinte detalhe:

Provisdes 30-jun-2017 Reforgo/Anulagdo 31-dez-2016
Processos Judiciais em Curso 327 441 327 441
Outras Provisdes - Mosteirao 111 325 111325
Total 438 767 0 438 767

Processos Judiciais em Curso.

Em resultado de uma acéo inspetiva tributéria, foram efetuados ajustamentos em sede
de IVA aos exercicios de 2008 e 2009. Face ao ambiente fiscal e orcamental que se

atravessa, considerou-se prudente a constituicdo de provisdo, pela totalidade do risco.

(Nota 16)

Outras Provisoes — “Hidrocentrais de Mosteirdo, S.A.”

O novo regime juridico do sector empresarial local previsto na lei 50/2012, de 31 de
agosto, com o objetivo de acabar com a “segunda linha" de participagdes sociais detidas
por empresas locais, veio consagrar para o futuro, conforme dispde o artigo 38°, a
proibicdo destas empresas, no caso a EHATB, de constituirem ou adquirirem quaisquer
participagcdes em sociedades comerciais e, relativamente as participacdes detidas a data
da publicacdo da lei pelas mesmas empresas, estipulou o artigo 68° a dissolucdo das

respetivas sociedades ou a sua alienagdo. A fim de fazer cumprir o que estipula-este
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normativo, em 2013, foi deliberada a dissolucdo da sociedade “Hidrocentrais de

Mosteirao, S.A", o que deveria, nos termos da referida lei, ocorrer no prazo de seis meses

apos a sua entrada em vigor.

Nestas circunstancias, foi desreconhecido, em 2013, o ativo correspondente a esta

participacdo. Nao se encontrando, ainda, concretizada a respetiva dissolucao, foi, em

2015, constituida uma provisado pelo valor contabilistico, por se considerar improvavel a

sua recuperagao. (Nota 16)

20 - Financiamentos Obtidos

20.1 - Compromisso de empréstimos obtidos mensurados ao custo

No periodo em andlise a divida corrente e ndo corrente apresenta o seguinte detalhe:

Financiamentos Obtidos
Inicio

Empréstimos Bancarios

EHATB - Bragadas 2003
Parque Edlico de Mairos 2007
Parque Edlico do Leiranco 2007
Parque Edlico da Casa da Lagoa 2007

Fim

2018
2017
2017
2017

Total

30-06-2017 31-Dez-2016
Passivo Ndo Passivo Corrente Fassivo Ko Passivo Corrente
Corrente Corrente
0 954 222 477 111 954 222
134 341 0 268 682
32922 0 65 844
28014 [¢] 56 027
0 1149 498 477 111 1344775

Os empréstimos obtidos representam o recurso ao crédito, a longo prazo, para

financiamento da construcdo dos diversos centros produtores de energia, a saber:

CGD - 10.973.554 € - Empréstimo de Médio e Longo Prazo.
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Em 2005 foram renegociados os empréstimos existentes, para um montante global de
11.586.537 € em duas linhas de crédito, uma ja totalmente saldada e outra de 10.973.554
€ com prazo de 13 anos (até Abril de 2018), dos quais dois foram de caréncia. A
amortizacdo deste empréstimo teve inicio em Abril de 2007 amortizando anualmente
954.222€, em duas prestacdes semestrais, sendo remunerado a Euribor a 6 meses, em

vigor na data do inicio de contagem de juros, acrescida de um spread de 0,08%;

CGD MLP - 2.955.500 euros. Destinado a apoiar a instalacdo e o arranque de atividade
do Parque Edlico de Mairos. O prazo deste empréstimo é de doze (12) anos, com um ano
de caréncia. A amortizacdo sera feita em 22 prestacdes semestrais de 134.341 euros e

teve inicio em margo de 2007.

CGD MLP - 724.280 euros. Destinado a apoiar a instalacdo e o arranque de atividade
do Parque Eodlico de Leiranco. O prazo deste empréstimo é de doze (12) anos, com um
ano de caréncia. A amortizacdo sera feita em 22 prestacbes semestrais de 32.921 € e teve

inicio em margo de 2007.

CGD MLP - 616.300 euros. Destinado a apoiar a instalagdo e o arranque de atividade
do Parque Edlico da Casa da Lagoa. O prazo deste empréstimo é de doze (12) anos, com
um ano de caréncia. A amortizagdo teve inicio em marco de 2007, é semestral,

amortizando anualmente 56.027 €.

CGD Al e A3 - 5.840.468 euros. Destinado a apoiar a instalacdo e o arranque de atividade
do Parque Edlico do Alvdo I. O prazo deste empréstimo é de quinze (15) anos. A
Amortizacdo deste empréstimo teve inicio em fevereiro de 2003, com periocidade

semestral, num total anual de 417.176 €.
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20.2 - Compromisso de empréstimos obtidos mensurados ao custo amortizado

No periodo em anélise a divida corrente e ndo corrente apresenta o seguinte detalhe:

Periodo 30-06-2017 31-Dez-2016
Financiamentos Obtidos . Passivo Ndo Passivo Ndo
Inicio Fim Passivo Corrente Passivo Corrente
Corrente Corrente
Empréstimos Bancarios

Emprestimo 2013 2019 1083714 726 906 1475 401 726 906
Gastos de Financiamento 2013 2019

Total 1083714 726 906 1475401 726 906

CGD A4 4.000.000,00 - destinado exclusivamente a financiar a contrapartida de 5.100.000,00
euros da amortizagdo das quotas detidas pela Finerge no capital social da EEA, a qual por fuséo
passou a integrar a EHATB, conforme o descrito nos pontos 3.3 acima. Este empréstimo vence
juros d taxa EURIBOR a seis meses, cotada no segundo dia util imediatamente anterior ao do
inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescido de um SPREAD de 3,5%. O reembolso
deste empréstimo serd efetuado em doze prestagbes semestrais com inicio em fevereiro de 2014

e termino em agosto de 2019.

21 - Outras Dividas a Pagar - Nao Correntes

No periodo em anélise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Outras Dividas a Pagar 30-jun-2017 31-dez-2016
Impostos Associados a Subsidios 571943 515 995
Gastos de Desmantelamento 337 838 337838
Garantias 55 548 22798
Total 965 329 876 631

Os subsidios ao investimento, ndo reembolsaveis, relacionados com ativos fixos tangiveis

sdo apresentados no balango, como componente do capital préprio, e imputados cornfo
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rendimento ao exercicio numa base sistematica e racional durante a vida util do ativo.
Como a existéncia destes subsidios ndo traduzem um aumento do capital proprio
absoluto, uma vez que os mesmos sao sujeitos a tributacdo, foi reconhecido um passivo
pelo montante do imposto, associado ao valor do subsidio, reconhecido no capital

préprio. Nota F

A rubrica “Gastos de Desmantelamento” integra os gastos de desmantelamento,
remogdo de ativos e restauracdo do local que foram incluidos no custo do ativo

relacionado, conforme rota 12 acima.

- A rubrica “Garantias” refere-se a retencdo efetuada nos “contratos de empreitada” aos
adjudicatarios nos termos do artigo 88.° do Cédigo dos Contratos Publicos, por forma a
garantir o exato e pontual cumprimento de todas as obrigagdes legais e contratuais

assumidas com a celebragdo do contrato.

22 - Fornecedores

No periodo em analise, a rubrica “Fornecedores” apresentava o seguinte detalhe:

Fornecedores 30-jun-2017 31-dez-2016

Fornecedores Conta Corrente 525 223 191763
Total 525 223 191 763 &\u
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23 - Estado e Outros Entes Publicos

O detalhe da rubrica de "Estado e Outros Entes Publicos" no periodo em analise é o

seguinte:
Estado e Outros Entes Publicos 30-jun-2017 31-Dez-2016
IRCEstimado (a pagar) 480 764 667 196
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares 15051 11808
IVA a pagar 400 506 197 335
Contribuic¢Bes para a seguranga social 28 069 18 032
EOEP Passivos 924 390 894 370

24 - Outras Dividas a Pagar - Correntes

O detalhe da rubrica "Outras Contas a Pagar" no final do periodo é o seguinte:

Outras Dividas a Pagar 30-jun-2017 31-dez-2016
Fornecedores de Investimentos 3848
Remuneragdes a Liquidar - Férias + Sub. Férias 71645 99983
Juros a Liquidar 42294 4207
Outras Dividas a Pagar 579 512 173111
Total 697 299 277 300

/)/\
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25 - Compromissos Financeiros Assumidos, Nao Incluidos no Balango

A fim de garantir os empréstimos bancarios de longo prazo foi dado pelos Acionistas,

como garantia a CGD:

= Penhora das ac¢oes por eles detidas;

= Penhor sobre a conta de depésitos, correspondente a conta de Reserva do Servico da

Divida, bem como;

* Manter um Racio de Autonomia Financeiro minimo de 25%. Comprometeu-se ainda
a apresentar um Racio de Cobertura Anual do Servico Divida (RCASD) igual ou

superior a 1,1:1, enquanto se encontrarem por satisfazer quaisquer créditos a CGD.

* N&o distribuir e pagar dividendos e/ou reservas livres, reembolsar empréstimos
subordinados e pagar os respetivos juros, bem como pagar comissées de gestdo ou

qualquer outra forma de remuneracdo do capital, salvo se cumulativamente:

* No se verificar qualquer situacdo de incumprimento do contracto;
= Nao seja utilizada para aquele efeito qualquer linha de crédito;
* O RCASD seja igual ou superior a 1,2:1;
= For respeitada a "afetagdo prioritaria de cash-flow”, ou seja, o critério de aplicacdo
do cash flow antes da funcdo financeira obedecera a sequinte ordem de
prioridade:
o Pagamento do Servico da Divida
o Contribui¢des para a cobertura da Conta Reserva do Servico da Divida;
o Remuneragao do Capital Acionista \’b
= A remuneragdo do capital acionista seja dimensionada até ao limite Aecessario
exigido para a manutencdo dos Racios do Projeto; \

= Se tenha iniciado o reembolso do capital devido a CGD. /)'\ h/\
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= Constituir a favor da CGD penhor sobre todo o equipamento que venha a fazer parte

da sua exploragdo comercial e industrial;

26 - Descricao Das Responsabilidades Da Empresa Por Garantias Prestadas

Por exigéncia processual de diversas entidades, parcialmente financiadoras dos
investimentos que a empresa esta a levar a cabo, foram solicitadas a entidades bancérias

as seguintes garantias:

e Municipio de Ribeira de Pena - 3.600 €
A fim de garantir o valor de 5% do valor adjudicado pelo Municipio de Ribeira de Pena
relativamente a “Gestdo do Aproveitamento Hidroelétrico do Rio Alvadia”. Desde
1995.

e Direcdo Geral de Energia e Geologia - 573.618 €;
Para garantir, até ao valor de 5% do montante global do investimento, a execugéo das

obras hidraulicas e da central destinada ao A. H. de Bragadas.

27 - Ativos e Passivos Contingentes

Processos Judiciais em Curso

No decurso dos exercicios de 2010 e 2013, a EHATB, foi objeto de Inspe¢des Tributarias
aos exercicios de 2008 e 2009. Na sequéncia destas inspeg¢bes, a AT desconsiderou o IVA

suportado com as atividades de promogao da regido, por considerar que as mesmas ndo
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tinham qualquer relagdo com a atividade da empresa e nesse sentido foram efetuadas
correcbes em sede de IVA, que a empresa impugnou tendo, embora, procedido ao

pagamento das liquidacdes apresentadas.

Relativamente a acdo, referente ao exercicio de 2008, por sentenga proferida pelo
Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela, de 28 de marco de 2017, a EHATB obteve
integral provimento na impugnagao judicial apresentada relativamente as liquidagdes
adicionais do IVA de 2008. A decisdo baseou-se no facto de a Autoridade Tributaria e
Aduaneira ter alterado a fundamentacdo da liquidacdo de imposto sem ter dado

oportunidade a EHATB de se pronunciar sobre os novos fundamentos invocados.

Desta decisdo a Autoridade Tributaria interp0s recurso. A EHATB, apresentou em 04 de
setembro, o processo de contra-alegacbes de recurso, com vista a contestacdo das

alegagdes apresentadas pela AT. Neste sentido a EHATB manteve a provisao efetuada.

Relativamente ao exercicio de 2009 aguarda-se agendamento de inquiricdo de

testemunhas.

A EHATB tem, também, pendente uma a¢do de impugnacao relativa ao resultado da 22
avaliagdo, efetuada pela AT, para efeitos de inscricdo matricial, de todos os Parques

Edlicos, bem como da liquidacdo do IMI, a eles relacionado, relativos a anos anteriores.

Uma vez que todas as liquidacdes apresentadas foram pagas, a responsabilidade gla
EHATB, subsume-se ao pagamento dos honorarios a liquidar a Sociedade de Advo OS&W

ABCC- Sociedade de Advogados, RL, e das custas do processo.

A EHATB apresentou reclamagao da autoliquidacdo do IRC de 2013, por ndo concordar

com o enquadramento juridico-tributario da menos valia apurada, em resultado da ?‘A
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transmissdo, ndo onerosa, de participacdes sociais, ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do

artigo 68.° da lei 50/2012, de 31 de agosto.

Chaves, 12 de setembro de 2017.

A Contabilista Certificada O Conselho d

Mﬂ% Ferranda E: utiroga Y Presidute

(cC 40235)

Anténio Allerto Pires Aguiar Maclodo
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Aos Senhores Aclonistas da
EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS 00 ALTO TAMEGA E BARROSO, E.IM,, SA.

Assunto: Informag3o sobre a sltuagdo econdémica e financelra da Empresa, repartada a 30 de junho de 2077, a prestar
ao drgdo executivo das entidades publicas dela participantes

Ribelra de Pena, 12 de setembro de 2017

1. O presente relatério é emitido na sequéncia do trabatho que fol por nés desenvolvido no sentido de obter
Informagao relevante sobre a situagdo econdmica e financelra da EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO
ALTO TAMEGA E BARROSO, E.L.M., S.A. (Entidade) do primeiro semestre de 2017, com o objetivo de dar cumprimento
ao disposto na alinea h) n° 6 do artigo 25° da Lei 50/2012, de 31 de agosto (Lel que aprova o regime Jurldico da
atividade local e das participagdes locals).

2. Ainformagdo econdmica e financelra prestada pela EHATB - EMPREENDIMENTOS HOROELETRICOS DO ALTO TAMEGA E
BARROSO, E.LM., S.A. compreende o Balango (que evidenciaum total de ativo liquido de 18.375.503 euros e um total
do capital préprio de 11.864.377 euros, incluindo um resultado liquido de 894.182 euros), a demonstragdo dos
resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital proprio, a demonstragao dos fluxos de caixa
do perfodo findo em 30 de junho de 2017 e o correspondente anexo, o relatério de gestdo intercalar e o relatdrio
de execugao or¢amental desse perfodo de sels meses.

3. As quantias dessas demonstragdes financeiras e do relatdrio de execucdo orgamental s3o as que resultam dos
registos contabllisticos. A sua elaboragdo & da responsabilidade da EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO
ALTO TAMEGA E BARROSO, E.LM,, S.A.. A nossa responsabllidade € a de dar informagdo, com base na nossa analise,
sobre a situacdo econdmica e financeira daEntidade.

4. Neste enquadramento, o presente relato ndo tem por objetivo a emissdo da certificagdo legal das contas, pelo
que ndo constitui um exame realizado Integralmente de acordo com as Normas Internaclonails de Auditoria (ISA) e
demals normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficlals de Contas. Foram, contudo,
aplicados os procedimentos minimos de revisao geralmente aceltes e outros que considerdamos necessarlos nas
circunstancias, designadamente:

a. Anadlise, por amostragem, do cumprimento das disposi¢des legals e estatutarias;

b. Revisdo suméria as principals rubricas que compdem a informagdo econdmica e financelira;
C. Analise e teste, de modo aleatério, das normas de controlo interno aplicaveis; e

d. Verificacdo e andlise dos valores orcamentados face aos valores executados.

Assim, o trabalho a que procedemos teve por objetivo obter uma seguranga moderada sobre se a informacao
financeira disponivel estd ou ndo Isenta de distor¢des materials devido a fraude ou erro. Nestes termos, o
trabalho consistiu, essenclaimente, em indagacdes e procedimentos analiticos, bem como em testes
substantlivos as transagdes ndo usuals de grande significado, tendo, para tal, obtldo confirmagdes e informagdes
verbals junto dos Servigos Administrativos e Financelros da Entidade.
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5. A Entidade procedeu a elaboragdo de demonstragdes financelras reportadas a 30 de junho de 2017, tendo
efetuado a especializagdo do periodo, nas rubricas em que tal se mostra relevante e aplicavel.

6. Paramelhor interpretagdo do presenterelato, refere-se que:

e 0s valores evidenciadas nas demonstragoes financeiras deste primeiro semestre de 2017, traduzem os
efetivos movimentos ocorridos no periodo. Contudo, algumas rubricas poderdo apresentar
caracteristicas de sazonalidade, cujas estimativas dependem ou sdo condidionadas por fatores
externos a Entidade;

» foram conslideradas, para efeitos de andlise comparativa, as datas de 31 de dezembro de 2016 para as
contas de Balango e de 30 de junho de 2016 para as contas da Demonstragdo de Resultados.

7. Emresultado das verificagdes efetuadas, entendemos dever relatar o seguinte:

7. Asdemonstrages financeiras apresentadas, reportadas a 30 de junho de 2017 obedecem, globalmente, &s
Normas Contabilisticas e de Relato Financelro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica.

7.2, Daanalise e testes efetuados aos vérios elementos de gastos e rendimentos registados no periodo, com
particular atengdo ao seu balanceamento, diferimento e acréscimo, constatamos o seu cumprimento.

7.3. Verificdmos a correspondéncia dos valores constantes do relatdrio de execucdo or¢amental com os
valores expressos na contabillidade e dos valores inicialmente orgados.

74. Como vimos, a EHATB - EMPREENDIMENTOS HIDROELETRICOS DO ALTO TAMEGA E BARROSO, E.LM,, S.A,, elaborou
contas intercalares reportadas a 30 de Junho de 2017, acompanhadas do respetivo anexo.

Tals demonstracGes financelras registam o rédito correspondente a produgao de eletricidade e os gastos
efetivamente incorridos durante o 1° semestre do ano que originaram um resultado positivo do perfodo de
894,182 euros.

Nao dispomos de informag3o prospetiva adicional para o 2° semestre de 2017, para além da ja veiculada
pelo Plano de Atividades e Or¢amento para 2077,

7.5. Na sequéncia da publicacdo da Lel 50/2012, no sentido de a fazer cumprir, a Entidade tem vindo a
atravessar um processo reorganizativo.

Recorda-se que em 2013, alienou, aos municipios aclonistas, a titulo gratulto, um conjunto de participagdes
soclals que detinha. Verlificou-se ainda, nesse exercicio, uma fusdo por incorporagdo de todos os ativos e
passivos detidos pelas sociedades participadas: Edlica de Barbadaes Unipessoal, Lda., Edlica do Leiranco,
Unipessoal, Lda. e Edlicada Serra de Mairos, Unipessoal, Lda..

Em 2014, fol realizada a fus3o por incorporagdo da participada EEA — Empreendimento Edlico de Alvadia,
EIM, Lda,, deixando a Entidade de ter participages financeiras noutras sociedades.

Consequentemente, a estrutura das demonstragdes financelras sofreu significativas alteragdes ao longo
desses exercicios, em particular a nivel do seu volume de negdcios, da composicdo dos seus ativos ndo
correntes, e dos montantes de financlamentos obtidos, que foram acompanhados pelo reforgo dos capital
proprios.

/If\
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7.6. “Ativosintangivels" Inclui os investimentos associados a "Bragadas". Tal registo, fol efetuado no ambito da
IFRIC 12 — “Acordos de concessado de servigos", na medida em que fol considerado que, nos termos do
contrato de concessdo, se trata apenas de um direito de utilizagao, ndo existindo controlo. De facto, é o
concedente que controla a infraestrutura e no final do contrato, essa infraestrutura revertera para a sua
posse.

7.7. Arubrica"Outros créditos a receber” inclul:

771 Omontante de 321.220 euros que, tal como refere o relatério de gestdo e o anexo nas notas 16 e 27,
reflete 0 montante pago pela Entidade, & Autoridade Tributaria (AT), na sequéncia de duas agdes
inspetivas tributdrias que Incidiram sobre os exercicios de 2008 e 2009, de que resultaram
corregées ao IVA dedutivel desses exercicios. Considerando a evolugdo dos processos de
reclamacao/impugnacao, estdo constituidas provisdes nos montantes correspondentes aos
valores japagos, e que conslderamos suficientes.

Registe-se que, relativamente a agao, referente ao exercicio de 2008, o Tribunal Administrativo e
Fiscal de Mirandela, em margo de 2077, proferiu decisdo favoravel a EHATB, EIM, SA, Julgando
procedente almpugnagdo. A AT, entretanto, Jarecorreu, interpondo recurso.

7.7.2. O valor de 111.325 euros que resulta do desreconhecimento contabllistico da participagao financeira
detida na "“Hidrocentrais de Mosteirdo, SA", Segundo apuramos, terd sido deliberada a respetiva
dissolugdo. A dissolugdo deveria ter sido obrigatariamente concluida no prazo de 6 meses, apds a
entrada em vigor da Lel 50/2012, de 31de agosto. Segundo fomos informados, a dissolugdo nao se
encontra ainda encerrada. A recuperagao deste ativo, afigura-se improvavel.

A Entidade, em 2015, constituiu uma provisdo de igua! montante. Recomenda-se, de novo, a
conclusdo deste processo.

7.7.3.  Estarubrica Inclul, ainda, o valor de 510.449 euros relativos & venda de energla de junho de 2017,
cujas faturas, a 30 de junho de 2077, alnda nao tinham sido emitidas.

78. A rubrica "Diferimentos” inclul 289.289 euros, titulados por “Protocolos de contrapartidas" onde estdo
contabilizados valores para reconhecer em gastos nos proximos exercicios referentes a contrapartidas
financelras atribuidas a alguns dos Municiplos acionistas a titulo de rentincia & prossecugao da atividade de
produgdo de energla. O valor diferido teve em conta o periodo de vida Gtll de 25 anos para cada um dos
Parques Edlicos instalados e do empreendimento hidroelétrico.

O perlodo de vida utll que tem vindo a ser utllizado para os aerogeradores € de 20 anos, para as turbinas 16
anos e para a construg3o civil {barragem) 30 anos. Se fosse utilizado o critério das concessdes de terrenos,
terlamos 25 anos e 35 anos, para as edlicas e hidricas, respetivamente.

79. A Entidade procedeu, neste perfodo, 3 distribui¢do de dividendos pelos seus acionistas, no montante de
521000 euros. Refira-se que, em Assembleia Geral, fol deliberado proceder a distribuicdo pelos acionistas o
montante de 900.000 euros do resultado liquido apurado no exercicio de 2016.

7.0. Arubrica “Outras dividas a pagar", passivo ndo corrente, inclul:

7101 O montante de 337.838 euros, respeltante a gastos a incorrer de desmantelamento, remogao e de

restauracdo do local assoclados aos geradores edlicos, que foram transferidos para a Entidade
aquando das fusdes ocorridas em 2013 e 2014 (ver ponto 7.4, acima).

710.2. 571943 euros que respeitam ao montante da tributagdo (IRC) correspondente aos subsidios

investimento recebidos pela Entidade. W
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A rubrica “Qutras dividas a pagar", passivo corrente, inclul 379.000 euros titulados por “Acionistas",
respeltantes aos dividendos de 2016 ainda ndo pagos.

A rubrica “Fornecimentos e servigos externos” teve um acréscimo de cerca de 17%, comparativamente
com o periodo homélogo de 2016. Este aumento & justificado, essenclaimente, pelas rubricas de
“"Subcontratos” e “Servigos especializados”, resultante de gastos relacionados com os contratos programa
celebrados com os municipios aclonistas.

“Despesas de representacdo" expressa o saldo de 77.745 euras. Parte destes gastos foram autorizados na
sequéncia de “procedimento para aquisicdo de servicos”. Por outro lado, existem algumas despesas
regularizadas por caixa, sem formallzagdo da autorizagdo nem indicagado de quem realizou as mesmas.

A dltima atainscrita no livro de atas da Assemblela Geral corresponde & aprovagdo das contas reportadas a
31de dezembro de 2016.

No fivro de atas do Conselho de Administragdo constam as atas das reunides efetuadas até dezembro de
2016.

Comparativamente ao ano anterior, em 2017, arubrica de "Donativos tem o seguinte detalhe:

Euros

Descricdo 30-jun-7  30-jun-16
Donativo Soclal — Maj140% 602.828 687.250
Donativo Soclal - Maj130% 0 30.000
Donativo Ambiental — Maj120% 206.992 312500
Donativo Desportivo — Maj120% 39.000 127.500
Outros -Maj 120% 40.000 500
Total 888.820 1157.750

Chegada a Lei 50/2012 e integrada a Entidade no Setor Empresarial Local, temos vindo a dar nota em
anteriores relatérios de algumas questdes que, em nossa opinido, sdo merecedoras de analise,
designadamente ao nivel de argamentos, de controlo operacional, de procedimentos internas, e de andlise
de processos e documentagao.

No sentido de melhor conformar os comportamentos que eram seguidos, foram obtidos diversos
pareceres do Dr. Ricardo Carvalho e da Comiss3o de Coordenagdo e Desenvolvimento Regional do Norte
CCDR-N, em particular, quanto 3 admissdo e recrutamento de pessoal; 8 definicdo das atividades
desenvolvidas e a desenvolver, bem como a natureza de gastos a suportar, face ao objeto social da
Entidade e a aplicagdo e contetido das contratos programa, considerando a especificidade da Entidade.

Em relagdo a 2016, no sentido de melhor apresentar a informagdo previsional para esse ano e definir o
conteldo dos respetivos contratos programa, foi obtido, em 10 de novembro de 2015, parecer juridico do
Dr. Ricardo Carvalho.

Julgamos poder sistematizar assim as conclusges de tal parecer:

a) As atlvidades a cargo das empresas locals, se externalizadas pelos Municipios, n3c podem ser
prosseguidas pelas entidades publicas participantes;

b) Os contratos-programa, correspondem a contratos administrativos, de elaborag3o obrigatoria, sem
que 0S Mmesmos possam ter a natureza de contratos de prestacaoc de servigos.
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Aos contratos-programa aplica-se osn° 2 a 7 do artigo 47° da Lel 50/2012, de 31 de agosto, ou seja,
devem:

i) Definir a miss3o e o contetido das responsabilidades de desenvolvimento regional assumidas;
if) Definir detalhadamente o fundamento da necessidade do estabelecimento darelagdo contratual;
iil) Indicar a finalidade da relacao;

iv) Estabelecer os objetlvos a atingir e os indicadores de eflcacia e eficléncia, face & realizag3o desses
objetivos, de modo a avaliar o desempenho;

v) Justificar a politica de pregos e eventuals compensagdes monetarias a receber como contrapartida
das obrigagdes de natureza programatica que foram delegadas.

c) Cabe a empresa desenvolver as agdes concretas e especificas a empreender para a concretizacdo dos
objetivos,

Conclul o parecer pela possibilidade da EHATB, EIM S.A,, substitulr Iniciativas ou agbes ou até proceder &
redistribui¢do de verbas, desde que se prossigam, de forma eficaz, os objetivas e o programa previamente
definido.

Os contratos-programa celebrados para 2016 e 2077 e que encontraram suporte financeiro no orgamento
de 2016 e 2077, respetivamente, apresentados pela EHATB, EIM, S.A,, através das receitas obtidas da
exploragdo da atividade de produgao de energia elétrica, integraram ja orlentacées deste Ultimo parecer
juridico.

Relativamente aos contratos programa celebrados para 2017, em 29 de novembro de 2016, foi por nés
subscrito o competente parecer sobre os Instrumentos de gestdo previsional bem como os pareceres
prévios sobre os referidos contratos programa com os Municiplos aclonistas e que aqui se ddo por
reproduzidos.

Tal como em anos anterlores, recomendamas que os valores estimados para os gastos associados ao
desenvolvimento da missdo acolham malor formalismo documental e integrem mais informagao
Justificativa das agdes a desempenhar, com detalhe dos recursos humanos préprios utilizados pela
Entidade na execugdo de tals atividades.

E ainda nossa recomendag3o que os indicadores de desempenho, de eficicia e de eficiéncia sejam
reforcados quanto a resposta dada pela Entidade a realizacdo da missdo atribuida, no sentido de
complementar a atual medida de avallagdo do desempenho que estd, no essencial, a ser efetuada atraves
do nivel da execugdo e derealizagdo da despesa efetiva.

8. Como temos vindo a referir, a Entidade enfrenta agora um enquadramento juridico e fiscal complexo e de
informagdo exigente.

Nestas circunstancias, temos vindo a reunir com a gestdo e os aclonistas no sentido de alertar para a
necessidade de aperfeigoamento dos sistemas de controlo interno bem como darificar o tipo de relagdo que tem
vindo a ser estabelecida entre os aclonistas e a Entidade, designadamente quanto a coexisténcia de atividades
que foram externalizadas pelos Municiplos, através de contratos programa.

~
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Refira-se alnda que, no exerciclo das nossas fungdes, no ambito da anadlise e avaliagdo do controlo interno,
procedemaos, em especlal, ao levantamento de procedimentos assoclados a drea do pessoal, tendo elaborado
relatdrio, com recomendacdes, datade de 9 de novembro de 2016, que aqul se da por reproduzido.

9. No final do exerciclo, iremos proceder a dircularizagdo a tercelros, instituigdes bancarias, finangas, seguranca
soclal, calxa geral de aposentagdes, ADSE e advogados.

10. Desejamos agradecer ao Executivo e a todo o pessoal daEntidade a boa colaboragdo que nos prestaram.
Com os nossos methores cumprimentos,

De V.Exas.
Atentamente

(0 fenn 95
RSM & ASSOCIADOS - SROC,, LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (ROC n° 622)



